09 lipca 2020 r.

TARCZA ANTYKRYZYSOWA COVID-19 -
WSPARCIE FINANSOWE DLA DUZYCH FIRM

W zwigzku z zakonczeniem procedury notyfikacji Komisji Europejskiej, uruchomiony juz zostat proces
przyjmowania wnioskow w ramach rzadowego programu Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu
Rozwoju S.A. (PFR) dla Duzych Firm. Tarcza Finansowa to kolejna forma wsparcia finansowego
adresowana do przedsiebiorcow w celu zwalczania negatywnych skutkéw gospodarczych epidemii
COVID-19. Tarcza finansowa dla duzych firm oferuje finasowanie kapitalowe, preferencyjne i
ptynnosciowe. W zaleznosci od formy finansowanie moze by¢ udzielone w formie zwrotnej lub
czesciowo bezzwrotnej. Intencjg jest, aby w mozliwym zakresie powigzaé udzielane finansowanie na
zasadach okreslonych w programie, z faktycznie poniesiong przez przedsiebiorcéw szkodg w zwigzku
z COVID-19 oraz z promocjg zatrudnienia. Co istotne, przedsiebiorcy mogg korzystaé z wiecej niz
jednego instrumentu finansowania w ramach Tarczy Finansowe;j.

Ponizej przedstawiamy krotkie podsumowanie najwazniejszych warunkéw tego programu.

1. Przedsigbiorcy uprawnieni do pomocy

e duze przedsigbiorstwa (zatrudniajgce co najmniej 250 pracownikéw wg. stanu na 31 grudnia
2019 r.) lub ktérych roczny obrét przekracza 50 min EUR a suma bilansowa przekracza 43
min EUR.

e mate i $rednie przedsiebiorstwa (MSP) (zatrudniajgce powyzej 150 pracownikéw wg. stanu na
31 grudnia 2019 r., ktérych roczny obrot przekracza 100.000.000 zt, o ile (i) zostaty spetnione
tacznie nastepujgce warunki: (a) jego luka finansowania zgodnie z projekcjami finansowymi
przekracza kwote 3.500.000 zt oraz (b) najpierw wyczerpat maksymalne mozliwosci
otrzymania finansowania z Programu dla matych i $rednich przedsigbiorstw, lub (ii)
finansowanie dotyczy Programu Sektorowego w zwigzku z COVID-19).

W przypadku gdy po stronie przedsiebiorcy zachodzg powigzania w ramach relacji tgczacych go z
innymi przedsiebiorstwami (m.in. w ramach grup kapitatowych), moze by¢ konieczne doliczenie do
jego danych w zakresie liczby pracownikéw oraz rocznego obrotu i sumy bilansowej, danych tych
przedsiebiorstw powigzanych.

2. Rodzaj i wysokos¢ pomocy finansowej

Na Tarcze Finansowg dla Duzych Firm sktada sie Tarcza Ptynnosciowa, Tarcza Finansowa i Tarcza
Kapitatowa. Finansowanie w ramach Programu moze by¢ udzielone w nastepujacych formach:

A. Finansowanie ptynnosciowe:

e ma forme pozyczki ptynnosciowej.

e ma na celu dostarczenie przedsiebiorcom kapitatu obrotowego w szczegdlnosci z
przeznaczeniem na regulowanie zobowigzan handlowych, wynagrodzen, zobowigzan
publiczno-prawnych oraz innych celéw zwigzanych z finansowaniem biezacej
dziatalnosci ustalonych w umowie pozyczki.

e udzielane jest maksymalnie do kwoty 1 mid zt.

o splata pozyczki musi nastgpi¢ w okresie do 4 lat od daty podpisania umowy pozyczki.
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e oprocentowanie pozyczki ptynnosciowej wynosi w przypadku MSP 1% w pierwszym
roku od daty podpisania umowy pozyczki, 1,25% w drugim i trzecim roku i 1,75% w
czwartym roku, a w przypadku duzych przedsiebiorstw 1,25% w pierwszym roku od
daty podpisania umowy pozyczki, 1,75% w drugim i trzecim roku i 2,75% w czwartym
roku. Od umowy pozyczki nie sg pobierane zadne prowizje ani optaty.

B. Finasowanie preferencyjne:

e ma na celu czesciowe pokrycie faktycznej szkody poniesionej przez duze
przedsiebiorstwo na skutek COVID-19.

e udzielane jest w formie pozyczki umarzalnej maksymalnie do wysokosci 75% jej
warto$ci lub 75% faktycznej szkody poniesionej w zwigzku z COVID-19.

e pozyczka jest udzielna w kwocie nie wyzszej niz szacowana szkoda z powodu
COVID-19 (maksymalnie do kwoty 750 min zt).

o faktyczna szkoda z tytulu COVID-19 bedzie obliczana za okres nie dtuzszy niz
przypadajgcy pomiedzy 1 marca 2020 r. oraz 31 sierpnia 2020 r., ex-post na
podstawie rzeczywistych danych finansowych.

e maksymalny okres sptaty pozyczki preferencyjnej wynosi 4 lata od dnia podpisania
umowy pozyczki.

e oprocentowanie pozyczki preferencyjnej wynosi w przypadku MSP 1% w pierwszym
roku od daty podpisania umowy pozyczki, 1,25% w drugim i trzecim roku i 1,75% w
czwartym roku, a w przypadku duzych przedsiebiorstw 1,25% w pierwszym roku od
daty podpisania umowy pozyczki, 1,75% w drugim i trzecim roku i 2,75% w czwartym
roku. Od umowy pozyczki nie sg pobierane zadne prowizje ani optaty.

C. Finansowanie kapitatowe:

e ma na celu umozZliwienie przedsiebiorcy przywrdocenia stabilnej struktury
finansowania, ktéra zostata zachwiana, w szczegdlnosci poprzez koniecznos¢
ograniczenia lub wstrzymania produkcji lub $wiadczenia ustug oraz wstrzgsy
popytowe bedace skutkiem COVID-19, poprzez dokapitalizowanie.

e moze by¢ udzielane, w szczegdlnosci z wykorzystaniem nastepujacych instrumentow
kapitatowych: (i) udziatéw lub akciji; (ii) warrantéw subskrypcyjnych; (iii) obligacji lub
pozyczek zamiennych na akcje, obejmowanych lub nabywanych przez PFR na
zasadach rynkowych, lub w rezimie pomocy publicznej.

3. Podstawowe warunki przyznania pomocy
Przedsiebiorca musi spetnia¢ jeden z ponizszych warunkow:

e odnotowat spadek obrotéw gospodarczych (przychodéw ze sprzedazy) w ujeciu
warto$ciowym o co najmniej 25% w dowolnym miesigcu kalendarzowym po 1 lutego 2020 r.
w poréwnaniu do poprzedniego miesigca kalendarzowego lub analogicznego miesigca
kalendarzowego ubiegtego roku w zwigzku zaktéceniami w funkcjonowaniu gospodarki na
skutek COVID-19;

e utracit zdolnos¢ produkcji lub $wiadczenia ustug albo odbioru produktéw lub ustug przez
zamawiajgcych w zwigzku z brakiem dostepnosci komponentow lub zasobdéw w zwigzku z
COVID-19;

e nie otrzymuje ptatnosci z tytulu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie przekraczajgcej
25% naleznosci;

e z powodu zakiécen w funkcjonowaniu rynku finansowego nie ma dostepu do rynku
kapitatowego lub limitow kredytowych w zwigzku z nowymi kontraktami;

e jest uczestnikiem Programow Sektorowych w zwigzku z COVID-19.
4. Dodatkowe kryteria
Przedsiebiorca musi takze spetniaé¢ nastepujgce warunki:

e Przedsiebiorca prowadzit dziatalno$¢ na dzien 31 grudnia 2019 r.

o Przedsiebiorca (i) posiada rezydencje podatkowg na terenie EOG, (ii) jest zarejestrowany na
terytorium Polski (w Krajowym Rejestrze Sgdowym albo Centralnej Ewidencji i Informaciji o
Dziatalnosci Gospodarczej) oraz (iii) jego gtowny beneficjent rzeczywisty nie posiada
rezydencji podatkowej w tzw. rajach podatkowych.

o Przedsiebiorca nie zalegat w regulowaniu zobowigzan podatkowych i skladek na
ubezpieczenia spoteczne na dzien 31 grudnia 2019 r.
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Wobec przedsiebiorcy nie jest prowadzone postepowanie likwidacyjne, postepowanie
upadtosciowe lub postepowanie restrukturyzacyjne.

Przedsiebiorca nie prowadzi dziatalnosci prowadzonej przez instytucje finansowe i agencje
ratingowe, dziatalnosci deweloperskiej lub w segmencie nieruchomosci komercyjnych ani w
obszarze watpliwym z powodow etyczno-moralnych lub mogacej skutkowac¢ ograniczaniem
badz naruszaniem wolnosci indywidualnych lub/oraz praw cztowieka.

Przedsiebiorca przejdzie pozytywnie wynik procesu badania due diligence, w tym w
szczegolnosci w zakresie Procedury KYC ,Tarcza”, lub potwierdzajgcego badania (tzw.
confirmatory due dilligence) przeprowadzonego przez PFR (lub jego doradcéw) lub w formie
tzw. vendors due dilligence.

W zaleznosci od rodzaju finasowania, o ktére ubiega sie przedsiebiorca, mogg mieé¢ zastosowanie
dodatkowe kryteria, ktérych spetnienie jest konieczne, aby finansowanie zostato przyznane.

5. Procedura sktadania wnioskéw

Finansowanie jest przyznawane na podstawie wniosku o udzielenie wsparcia skladanego
drogg elektroniczng za posrednictwem formularza aplikacyjnego dostepnego na stronie PFR.

Procedura rozpoznawania wnioskdéw nie przewiduje mozliwosci odwotania sie od decyzji PFR
0 przyznaniu lub odmowie przyznania finansowania w tym w zakresie zaproponowanych
warunkow jego udzielania.

Przed udzieleniem finansowania, PFR dokonuje procesu weryfikacji przedsiebiorcy w formie
uproszczonego badania due diligence. Badanie due diligence moze obejmowag, zaleznie od
specyfiki danej sprawy kwestie: (i) prawne, (ii) finansowe, (iii)) rynkowe, (iv) operacyjne oraz
(v) w zaleznosci od potrzeb takze inne kwestie np. podatkowe, regulacyjne lub komercyjne. W
ramach procesu badania due diligence PFR dokonuje takze procesu weryfikacji informacji o
beneficjencie rzeczywistym przedsiebiorcy oraz ryzyka zwigzanego z przedsiebiorca.

PFR ma prawo do zaproponowania przedsiebiorcy udzielenia finansowania w oparciu o inny
niz wskazany przez przedsiebiorce we wniosku instrument Tarczy finansowej dla Duzych firm
oraz w innej niz zadeklarowana przez Przedsigbiorce kwocie. Decyzja PFR w przedmiocie
udzielenia lub odmowy udzielenia finansowania jest oparta na zasadzie racjonalnej
uznaniowosci.

Wysokosé finasowania i warunki jego przyznania okresla umowa zawierana pomiedzy
beneficjentem i PFR. Umowa moze okresla¢ dodatkowe ograniczenia i zobowigzania.

Srodki przeznaczone na finansowanie w ramach Tarczy Finansowej dla Duzych Firm sg
ograniczone. W przypadku, gdy chetnych bedzie wiecej niz sSrodkdw, udzielanie subwencji co
do zasady bedzie nastepowato zgodnie z kolejnoscig rozpatrywania wnioskéw przez PFR.

W CELU UZYSKANIA DALSZYCH INFORMACJI PROSIMY O KONTAKT:

Emilia May Andrzej Czopski

Adwokat Radca prawny

T: +48 587 820 050 T: +48 587 820 050

E: may@millercanfield.com E: czopski@millercanfield.com

Zastrzezenie: Niniejsza publikacja zostata przygotowana dla klientéw i wspofpracownikéw kancelarii Miller Canfield na podstawie faktéw i
informacji aktualnych w dacie jej wydania, ktére moga ulec zmianie. Celem publikacji jest zwrécenie uwagi na wskazane w niej zmiany prawne i
nie powinna stanowi¢ wyfgcznej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji dotyczgcej okre$lonego kierunku dziatania. Informacje te nie mogg
byc traktowane jako porada prawna ani nie zastepujg szczegétowej opinii prawnej w konkretnej sprawie. W kazdym przypadku nalezy skorzystac
z ustug doradcéw prawnych w celu weryfikacji, czy odpowiednie przepisy prawa majg zastosowanie do okre$lonej sytuacji.
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